Finanzberaterbericht - Update
Hypothekvariante

Helvetia Lebensversicherung Saule 3a: Rickkauf, Pramienfreistellung, Weiterfihrung und
Einsatz zur Hypothekaramortisation

Hypothekarzins aktuell 0.77 % p.a. Bruttokostenersparnis bei Amortisation
3a-Kapital aus Police CHF 31'090.65 Arbeitswert Riickkauf inkl. Uberschuss
Zinsersparnis p.a. CHF 239.40 indirekter Gewinn vor Steuereffekt
Endwert Variante E CHF 163’360 mit Reinvestition der Zinsersparnis zu 5 %

Kurzurteil. Die Hypothekaramortisation mit dem 3a-Kapital ist risikoarm, aber bei einem Hypothekarzins von
nur 0.77 % finanziell nicht die starkste Lésung. Sie schlagt die reine WeiterfiUhrung der Police deutlich, liegt
aber rund CHF 62’000 unter der Variante Rickkauf/3a-Transfer mit Anlage des Startkapitals zu 5 %. Sie ist
ungefahr gleich stark wie die Pramienfreistellung plus Anlage der Folgebeitrage.

1 3a-Transfer in Wertschriftenlésung hochster erwarteter Endwert bei 5 % und langer Restlaufzeit
prifen

2 Wenn Sicherheits-/Schuldenabbau garantierte Zinsersparnis, tiefes Risiko, aber tiefer
wichtig ist: Hypothekvariante als Opportunitatswert
defensive Alternative

3 Pramienfreistellung als einfacher ahnlicher Endwert wie Hypothekvariante, ohne 3a-Vorbezug fur
Mittelweg Eigenheim

Berichtsdatum: 26.06.2026
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1. Ausgangslage und erganzte Annahme

Vertragsbeginn / Ablauf 01.05.2009/01.05.2050
Jahrespramie CHF 2’400
Riickkaufswert inkl. Uberschuss per CHF 31'090.65
01.05.2025

Pramienfreie Versicherungssumme CHF 43’736

Garantiertes Kapital 2050 bei Weiterfilhrung CHF 112’662

Neue Zusatzannahme 3a-Kapital wird zur Hypothekaramortisation genutzt; Folgebeitrage
werden zu 5 % p.a. in Aktien angelegt

Hypothekarzins 0.77 % p.a. brutto

Die neue Variante behandelt den Ruckkaufs-/Transferwert nicht als Aktienanlage, sondern als Schuldreduktion.
Der 6konomische Nutzen besteht aus zwei Komponenten: erstens der dauerhaft tieferen Hypothekarschuld,
zweitens der jahrlich eingesparten Hypothekarzinsen. Bei 0.77 % ergibt sich auf dem eingesetzten Kapital eine
Bruttoersparnis von rund CHF 239 pro Jahr.

Wichtig fur die Einordnung: Die Amortisation einer selbstbewohnten Hypothek ist innerhalb Saule 3a
grundsatzlich als Wohneigentumsférderung maéglich. Es ist aber kein freier Cash-out. Die Auszahlung muss
sauber als 3a-Vorbezug oder direkte Amortisation abgewickelt werden; ausserdem fallt bei 3a-Bezug eine
separate Kapitalleistungssteuer an, die in den nachfolgenden Zahlen noch nicht abgezogen ist.
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2. Neue Variante E: 3a-Kapital zur Hypothekartilgung

Variante E verwendet das verfigbare 3a-Kapital aus der Lebensversicherung zur Reduktion der Hypothek. Die
kinftigen Beitrage von CHF 2’400 pro Jahr werden nicht mehr in die Police bezahlt, sondern in Aktien mit 5 %

erwarteter Rendite investiert. Zusatzlich entsteht durch die tiefere Hypothek ein indirekter Gewinn in Form

tieferer Zinskosten.

Schuldreduktion durch CHF 31'090.65 bleibt als tiefere Hypothek bestehen = CHF 31'090.65
Amortisation

Folgebeitrage Aktien CHF 2’400 jahrlich 2025-2049 zu 5 % p.a. CHF 120'272.29
Hypothekarzins-Ersparnis CHF 239.40 p.a.; bei Reinvestition zu 5 % CHF 11'997.06
Gesamtwert Variante E Schuldreduktion + Aktienvermoégen + reinvestierte  CHF 163°360.00

Zinsersparnis

Ohne Reinvestition der Zinsersparnis betragt die nominale Zinsersparnis Uber 25 Jahre rund CHF 5'984.95.

Wird diese Ersparnis ebenfalls zu 5 % investiert, steigt ihr Endwert auf rund CHF 11°'997.06.

Werttreiber der drei relevanten Umsetzungsvarianten

B Startkapital/Garantie/Schuldreduktion
Folgebeitrage Aktien

reinvestierte Zinsersparnis

250k

CHF 225’556

200k

CHF 164’008 CHF 163'360
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100k

50k

0ok
A Transfer B Pramienfrei E Hypothek
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3. Aktualisierter Variantenvergleich bei 5 % p.a.

A Ruckkauf/Transfer + = Ruckkaufswert wird in 3a-Wertschriftenlésung  CHF 225’556

Beitrage

investiert; kiinftige Beitrage ebenfalls

B Pramienfreistellung + pramienfreie Endleistung plus separates Depot CHF 164’008

Beitrage kunftiger Beitrage

E Hypothek tilgen + Rickkaufswert reduziert Hypothek; kiinftige CHF 163’360
Beitrage + Beitrage und Zinsersparnis werden investiert

Zinsersparnis

C Nur Ruckkaufswert nur heutiger Rickkaufswert wird investiert CHF 105’284
investieren

D Weiterfihren Pramien werden weiter bezahlt; Garantie 2050 CHF 112’662
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Endwerte 2050 im Vergleich

CHF 225'556

CHF 164'008 CHF 163'360

CHF 105’284

hdchster erwarteter
Endwert

Mittelweg mit
Garantieanteil

defensiv; ahnlich B,
aber deutlich unter A

isolierte Betrachtung
ohne neue Beitrage

Garantie-/Risikovariant

CHF 112'662

A B E c
Transfer Pramienfrei Hypothek Rickkaufswert
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4. Entwicklung bis 2050

Variantenentwicklung bis 2050 bei 5 % Aktienrendite und 0.77 % Hypothekarzins

250k
A Rickkauf/3a-Transfer + Beitréage
B Préamienfrei + Beitrdge A
E Hypothek tilgen + Beitrédge + Zinsersparnis
200k C Nur Riickkaufswert
— D Weiterfilhren: Garantie 2050
150k
100k
50k
Ok

2025 2030 2035 2040 2045 2050

Die Hypothekvariante startet 6konomisch héher als die reine Pramienfreistellung, weil der Rickkaufswert
sofort als Schuldreduktion wirkt. Uber die Zeit bleibt sie aber hinter Variante A zuriick, weil 0.77 %
Hypothekarzins deutlich unter der angenommenen Aktienrendite von 5 % liegt. Der Renditehebel auf dem
Startkanital fehlt

GegenUlber der garantierten Weiterfihrung liegt Variante E um rund CHF 50'698 hoher. Gegeniber Variante A
liegt sie um rund CHF 62'196 tiefer.
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5. Finanzielle Interpretation der Hypothekvariante

Die Hypothekvariante ist weniger eine Renditeoptimierung als eine Bilanzoptimierung. Sie reduziert sichere
Fremdkapitalkosten und senkt die laufende Belastung. Bei 0.77 % ist der sichere Ertrag allerdings sehr niedrig.
Der entscheidende Punkt ist der Opportunitatsvergleich: Jeder Franken, der zur Tilgung eingesetzt wird,
verdient wirtschaftlich nur 0.77 % brutto, wahrend die Aktienannahme im Bericht 5 % betragt.

Risikoprofil sehr defensiv; Zinsersparnis ist planbar

Liquiditat Hypothekarschuld sinkt, aber Kapital bleibt im Eigenheim gebunden

Renditehebel niedrig, solange Hypothekarzins bei 0.77 % bleibt

Steuern 3a-Vorbezug fir Wohneigentum |6st Kapitalleistungssteuer aus; zudem fallen
weniger Schuldzinsen zum Abzug an

Psychologischer Nutzen hoéhere Schuldenfreiheit und tiefere Fixkosten

Finanzieller Nutzen bei 5 gut gegenliber Weiterflihrung, aber klar schwacher als 3a-Wertschriften-Transfer

%-Annahme

Bei héherem Hypothekarzins wirde sich die Bewertung andern. Ab einem Hypothekarzins nahe der erwarteten
Nachsteuer-Aktienrendite ware Amortisation deutlich attraktiver. Bei 0.77 % ist die Zinsersparnis zu klein, um
den Renditeverzicht auf dem Startkapital zu kompensieren.

Helvetia Lebensversicherung - Finanzberaterbericht Update Hypothekvariante Seite 6



6. Aktualisierte Empfehlung

Primare Empfehlung: Zuerst weiterhin den steuerneutralen bzw. gebundenen Transfer in eine kostenglinstige
3a-Wertschriftenlésung abklaren. Diese Variante bleibt unter der 5 %-Annahme mit Abstand die starkste
Vermobgensvariante.

Defensive Alternative: Wenn Schuldenabbau, geringere Fixkosten und Sicherheit starker gewichtet werden als
Maximalrendite, ist die Hypothekvariante plausibel. Sie ist besonders attraktiv, wenn du die eingesparten
Hypothekarzinsen konsequent zusatzlich investierst und nicht konsumierst.

Vergleich zu Pramienfreistellung: Variante E liegt mit rund CHF 163’360 praktisch auf Hohe der
Pramienfreistellungslésung mit CHF 164’008. Der Unterschied ist gering. Die Entscheidung zwischen B und E ist
deshalb weniger eine Renditefrage, sondern eine Strukturfrage: Garantie in der Police behalten oder Hypothek
senken.

Maximaler erwarteter Vermdégensaufbau A: Rlckkauf/3a-Transfer + Beitrage in Aktien
Defensive Bilanz und tiefere Fixkosten E: 3a-Kapital zur Hypothekartilgung + Folgebeitrage Aktien
Einfacher Mittelweg ohne WEF-Vorbezug B: Pramienfreistellung + Folgebeitrage Aktien

Nur weiterfihren bei hohem Wert des D: bestehende Police unverandert lassen
Risikoschutzes
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7. Konkreter Auftrag an Helvetia / Bank

1 Helvetia: Riickkaufs-/Transferwert inklusive Uberschiisse per exakten Betrag fur Transfer oder
aktuellem Datum bestatigen lassen Amortisation kennen

2 Helvetia: bestatigen lassen, ob direkte Auszahlung/Uberweisung 3a-konforme Abwicklung sichern
flr selbstbewohntes Wohneigentum zur Hypothekaramortisation
moglich ist

3 Bank: bestatigen lassen, ob Amortisation der Hypothek mdglich ist Vertrags-/Trancheneinschrankungen
und welche Tranche betroffen ware vermeiden

4 Steuerbetrag fiir 3a-Vorbezug berechnen lassen Nettoeffekt der Hypothekvariante

kennen

5 Falls Variante E gewahlt wird: Dauerauftrag fur Folgebeitrage in Renditehebel der kiinftigen Beitrage

3a-Wertschriftenldsung einrichten sicherstellen

Formulierung an Helvetia: Bitte bestatigen Sie mir den aktuellen Rickkaufs-/Transferwert meiner
Saule-3a-Police und die Moglichkeit, diesen Wert direkt zur Amortisation einer selbstbewohnten Hypothek bzw.
alternativ an eine anerkannte 3a-Stiftung zu libertragen. Bitte weisen Sie Gebiihren, Abziige, Uberschiisse und
die notwendigen Formulare separat aus.

Schlussurteil: Variante E ist eine gute defensive Erganzung im

Entscheidungsbaum, aber bei 0.77 % Hypothekarzins nicht die renditestarkste
Losung. Sie eignet sich, wenn Schuldenabbau und Fixkostenreduktion bewusst
hoher gewichtet werden als der erwartete Mehrertrag einer Aktien-3a-Lésung.
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